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T+1 es una iniciativa regulatoria del sector que permite acortar el ciclo de liquidaciéon de
cQUE ES T+1? st gperaciones. Un ciclo de liquidacion de operaciones T+1 es aquel en el que la liquidacién
de una operacion se produce el dia habil siguiente a la operacion inicial.

La transicion a T+1 tiene varios beneficios para los clientes:

1.Disminuye el Riesgo de Contraparte: Acortar el plazo de liquidacion a 1 dia reduce el
periodo de exposicion de los inversionistas y, por ende, reduce el riesgo de
incumplimiento.
2.Incrementa la eficiencia del capital: La disminucion del tiempo de liquidacion permitira
que los participantes reciban sus recursos un dia antes y con ello utilizar esos fondos
de forma mas eficiente.
éQUE BENEFICIOS TENGO COMO 3.Mantiene la alineacion con los mercados de Estados Unidos y Canada: El mercado
mexicano migrara el ciclo de liquidacion en sincronia con los mercados vecinos de
CLIENTE? Norteamérica, conservando la fuerte interaccion y la estrecha relacion entre estos.
4.Promueve la reingenieria operativa: Acortar 1 dia el plazo implica la necesidad de
ajustar los procesos para que desde el dia del trading se garantice la liquidacion al dia
siguiente.
5.Reduce los requerimientos de capital para compradores y vendedores por el
acortamiento de 1 dia del plazo de liguidacion Disminuye los requerimientos de
colateral; la reduccion del plazo de liquidacidn conduce a disminuir las llamadas de
margen tanto para compradores como vendedores




:QUE EMISORAS MIGRARAN A T+1?

;:CUALES SON ALGUNOS DE LOS

DESAFIOS ASOCIADOS CON LA
TRANSICION?

Migraran las emisoras del mercado de capitales. Para las emisoras nacionales migraran
todas a excepcion de los Trac de deuda o aquellos valores que tengan como instrumentos
intrinsecos valores con liquidacion T+2. Para el mercado SIC, migraran a T+1 aquellas
emisoras cuyos lugares de liquidacion sea EUA o Canada y se mantendran unicamente en
T+2 aquellas cuyo lugar de liquidacion sea Europa, Asia u otras regiones con periodo de
liquidacion T+2.

Las emisoras clasificadas como Dually Listed, que son aquellas que pueden liquidar en T+1
o T+2, ya que, aunque su mercado principal sea en un pais cuya liquidacion permanece en
T+2, también son elegibles para liquidar a través de DTCC también se migraran a T+1.

La implementacion de la liquidacion T+1 requiere la colaboraciéon de todos los involucrados
en el mercado, como depositarios, camaras de compensacion y agentes de liquidacion. Al
reducir el periodo de liquidacion de T+2 a T+1, los operadores del mercado que trabajan
con acciones tendran menos tiempo para completar las transacciones. Sin embargo, la
adopciéon de T+1 no es universal a nivel mundial, lo que puede crear desafios para las
empresas que deben ajustar sus procesos y plataformas comerciales para manejar
diferentes periodos de liquidacién en distintas regiones. Aunque estas disparidades ya
existen, es probable que se vuelvan mas notorias hasta que otros mercados también
migren a T+1.

La migracion hacia la liquidacion T+1 en México representa un paso importante en el
proceso de modernizacion y fortalecimiento del mercado financiero mexicano. Si bien
presenta desafios en términos de implementacion, los beneficios potenciales, como Ia
mejora de la eficiencia y la competitividad del mercado, son significativos.




CUAL ES EL CRONOGRAMA DE
IMPLEMENTACION EN EL CAMBIO
T+1

:CUANDO SE ESPERA QUE SE COMPLETE LA
MIGRACION HACIA EL CICLO DE LIQUIDACION
T+1 EN MEXICO?

Jueves Viernes Sabado Domingo Lunes Martes Miércoles
23 mayo 24 mayo 25 mayo 26 mayo 27 mayo 28 mayo 29 mayo
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en T+2
Ciclo de liquidacion T+1 _
T T+1
Primer dia de Liquidacion

negociacion de
operaciones liquidadas
en T+1

Doble Liquidacion

La fecha exacta para completar la migracion completa hacia el ciclo de liquidacion T+1 en
México puede variar dependiendo de varios factores, incluyendo la planificaciéon y
ejecucion por parte de las autoridades reguladoras y las instituciones financieras.
Generalmente, estas migraciones requieren una cuidadosa coordinacion y preparacion por
parte de todos los actores del mercado. Es posible que se establezcan plazos especificos o
fases de implementacién gradual para asegurar una transicién suave y sin interrupciones
en el funcionamiento del mercado. Sin embargo, es importante consultar fuentes
actualizadas y autorizadas para obtener informacion precisa sobre la fecha esperada de
completar la migracion hacia el ciclo de liquidacion T+1 en México.




;AL REALIZAR LA LIQUIDACION T+1 EL PRECIO
DE VENTA DE UNA ACCION ES DEL DIA DE LA
LIQUIDACION O DE LA OPERACION?

;CUAL ES LA DIFERENCIA ENTRE T+1 Y EL
CICLO DE LIQUIDACION ANTERIOR, COMO T+2
OT+3?

En un ciclo de liquidacion T+1, el precio de venta de una accidon se basa en el precio
acordado en la operacién original, es decir, el precio al cual se acordd la transaccion. Este
precio generalmente se determina en el momento en que se realiza la operacién de compra
o venta de la accidn

La diferencia principal entre T+1 y los ciclos de liquidacion anteriores, como T+2 o T+3,
radica en el periodo de tiempo necesario para completar la liquidaciéon de una transaccién
financiera.

T+1: En este ciclo de liquidacién, la transferencia de valores y el pago en efectivo se
completan un dia habil después de la fecha de la transaccion.

T+2: En el ciclo T+2, la liquidacion se completa dos dias habiles después de la fecha de la
transaccion.

T+3: En el ciclo T+3, la liquidacion se completa tres dias habiles después de la fecha de la
transaccion.

La velocidad de liquidacion varia entre T+1, T+2 y T+3, donde T+1 ofrece la liquidacion
mas rapida, permitiendo a los inversores acceder a sus activos o recibir pagos en efectivo
en un plazo mas corto, mientras que T+2 y T+3 implican periodos de liquidaciéon mas
largos, resultando en tiempos de espera prolongados. En términos de eficiencia y riesgo,
T+1 proporciona una mayor eficiencia al reducir el tiempo de transaccion, minimizando el
riesgo de contraparte y promoviendo una mayor liquidez en el mercado. Por otro lado, los
ciclos de liquidaciéon mas largos, como T+2 y T+3, pueden aumentar el riesgo de
incumplimiento y requerir mayores reservas de capital por parte de las instituciones
financieras.




:POR QUE MEXICO ESTA MIGRANDO AL CICLO
DE LIQUIDACION T+1?

;CUAL ES EL IMPACTO DE LA LIQUIDACION
T+1 EN LA LIQUIDEZ DEL MERCADO?

:COMO SE PUBLICARA EL PERIODO DE
LIQUIDACION DE LAS EMISORAS?

La Comisién de Bolsas y de Valores de los Estados Unidos de América (SEC, por sus siglas
en inglés) y la Asociacion Canadiense de Mercados de Capitales (CCMA, por sus siglas en
inglés) anunciaron su decisién de reducir el ciclo de liquidacién de los valores del mercado
de capitales de dos dias habiles (T+2) a un dia habil (T+1), con fecha objetivo el 28 y 27 de
mayo de 2024 respectivamente. La Contraparte Central de Valores (CCV) y la Asociacién
Mexicana de Instituciones Bursatiles (AMIB) evaluaron la conveniencia de realizar el
cambio en el periodo ordinario de liquidacidon de los valores, en sincronia con los mercados
de los Estados Unidos de América y Canada, dada la estrecha relacion entre estos
mercados y el mexicano.

- Aumento de la liquidez: Al acortar el tiempo de liquidacion, los inversores pueden
reinvertir rapidamente los fondos, generando mas operaciones y actividad en el mercado.

- Mayor eficiencia: Agiliza la liquidaciéon de transacciones, reduciendo costos y riesgos,
atrayendo a mas participantes y mejorando la liquidez.

- Reducciéon del riesgo de contraparte: Al reducir el tiempo entre la ejecuciéon y la
liquidacion, se disminuye el riesgo de eventos imprevistos.

- Mayor competitividad: Al ofrecer un entorno comercial mas eficiente y menos riesgoso,
atrae mas inversores y mejora la calidad del mercado.

En la pagina de la CCV, se publicara el listado de las emisoras del mercado de capitales con
la liquidacion que tendra cada emisora. El documento se podra descargar directamente de
la pagina web, sin necesidad de algun registro. En el documento se incluirdn las
caracteristicas de las emisoras, su custodio, periodo de liquidacion y la fecha en que se
incluydé en el archivo.




:QUE SIGNIFICA LA TRANSICION T+1 PARA LOS

PRESTAMOS DE VALORES?

;AL REALIZAR LA LIQUIDACION T+1 EL PRECIO
DE VENTA DE UNA ACCION ES DEL DIA DE LA

LIQUIDACION O DE LA OPERACION?

Para los prestamistas de valores, la transicion a T+1 puede significar una reduccién en el
plazo durante el cual deben mantener sus activos prestados, lo que puede influir en las
tarifas de préstamo y en la gestion del riesgo asociado con estos préstamos.

Para los prestatarios de valores, la transicion a T+1 podria significar una mayor presion

para devolver los valores prestados en un plazo mas corto, lo que puede requerir una
gestion mas eficiente de sus posiciones y una planificacion mas cuidadosa de sus
estrategias de inversion.

En un ciclo de liquidacion T+1, el precio de venta de una accidén se basa en el precio
acordado en la operacion original, es decir, el precio al cual se acordd la transaccién. Este
precio generalmente se determina en el momento en que se realiza la operacion de compra
o venta de la accion




INFORMACION

El dia 12 de abril del 2024, las autoridades
financieras han expresado su conformidad
con la solicitud realizada por la CCV y
AMIB, otorgando su autorizacion para
facilitar la transicion del mercado de
capitales de México a T+1.

:::ccv



